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Relatério de Gestiao FICA - Fundo de Investimento para o Cinema e Audiovisual

1.Descrigdo do Fundo

O Fundo de Investimento para o Cinema e Audiovisual (Fundo ou FICA), constituido ao
abrigo do disposto no Decreto-Lei n.® 227/2006, de 15 de Novembro, em desenvolvimento da
Lei n.° 42/2004, de 18 de Agosto, e regulamentado pela Portaria n.°277/2007,de 14 de Margo,
consiste num Fundo de investimento cinematografico e audiovisual, reservado a participantes
designados, sob a forma de esquema particular de investimento colectivo, estabelecido
contratualmente entre os seus participantes, ao abrigo do disposto no n.° 11 do artigo 1.° do
regime juridico dos organismos de investimento colectivo, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
252/2003, de 17 de Outubro, com as alteragdes introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 52/2006, de
15 de Margo, e pelo Decreto-Lei n.? 357-A/2007 de 31 de Qutubro.

O FICA é um instrumento de politica plblica para o sector audiovisual e cinematografico,
complementar relativamente a outras entidades e fontes de financiamento e apoio, e que tem
por objecto o investimento em obras cinematogréficas, audiovisuais e multiplataforma, visando
uma exploragéo alargada das mesmas, com a finalidade Uitima do desenvolvimento da arte
cinematografica e do audiovisual e atentos os objectivos gerais e especificos previstos no
artigo 67.° do Decreto-Lei n.® 227/2008, de 15 de Novembro.

O Fundo constitui um patriménio auténomo, ndo respondendo, em caso algum, pelas dividas
dos participantes ou de quaisquer outras entidades ou agentes, designadamente da entidade
gestora ou da entidade depositaria, nem respondendo os participantes, para além do valor das
suas unidades de participagdo, por quaisquer dividas contraidas pelo Fundo.,

Este Fundo é constituido por um periodo de sete anos contados a partir do inicio da sua
actividade, dos quais os primeiros cinco anos correspondem a uma fase de investimento e os
dois Ultimos anos a uma fase de desinvestimento. Por decisio da Assembleia de Participantes
o prazo de duragdo do Fundo pode ser prorrogado.

2. Participantes do Fundo

O Fundo tem como participantes as seguintes entidades: o Estado, cuja subscricdo de
unidades de participagéo foi realizada pelo Instituto de Apoio as Pequenas e Médias (IAPMEI)
que estd representado nas Assembleias de Participantes pelo Instituto para o Cinema e
Audiovisual, |.P. (ICA}, ndo podendo as referidas unidades de participagao ultrapassar os 40%
do total das unidades de participagdo subscritas; a PT Multimédia, Servicos de
Telecomunicagdes e Multimédia, SGPS, S.A., com 30% das unidades de participagdo; a RTP -
Radiotelevisdo Portuguesa, S.A., com uma subscrigdo de 6% das unidades de participagado; a
SIC — Sociedade Independente de Comunicagio, S.A. e a TVI - Televisdo Independente, S.A.
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com uma subscricdo de 12% das unidades de participagio, respectivamente para cada uma
delas.

3. Orgéos do Fundo

S&o orgaos do Fundo a Assembleia de Participantes, o Fiscal Unico, a Entidade Gestora e a
Entidade Depositaria.

O Fiscal Unico @ a KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.,
eleita em Assembleia de Participantes.

Por deliberagdo da Assembleia de Participantes de 23 de Julho de 2007 e em
conformidade com o disposto no n.° 1 do artigo 17.°, do Regulamento de Gestdo do Fundo
de Investimento para o Cinema e Audiovisual, anexo a Portaria n.° 277/2007, de 14 de
Margo (Regulamento de Gestdo) foi a ESAF — Espirito Santo Fundos de Investimento
Mobiliario, S.A., designada entidade gestora e legal representante do Fundo de
Investimento para o Cinema e Audiovisual, cuja administragio e gestdo lhe incumbe.

Na mesma Assembleia de Participantes foi designada como entidade depositaria o Banco
Espirito Santo, S.A..

4. Investimentos do Fundo

O objectivo de investimento do Fundo & o de alcangar, numa perspectiva de longo prazo,
uma valorizacdo satisfatéria do capital, maximizando o retorno do investimento aos
Participantes do Fundo através da participagdo nos resultados dos projectos em que invista
e da valorizagao das participagtes de capital nas Empresas comparticipadas.

Os investimentos do Fundo podem ser realizados de forma directa ou indirectamente através
da participagdo no capital e do financiamento de entidades com objecto compativel com tal
investimento e que apresentem potencial de crescimento e valorizagao.

Os investimentos directos tém por objecto obras em fase de projecto, revestindo a forma e as
modalidades contratuais aprovadas pela Assembleia de Participantes, sob proposta da
Entidade Gestora.

Estes investimentos directos em obras visam uma exploragao alargada das mesmas, com vista
a tendencialmente incrementar e melhorar a oferta e a aumentar o valor potencial dessas
produgdes, com a finalidade dltima do fomento e do desenvolvimento da arte cinematogréfica e
do audiovisual.
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Os investimentos indirectos materializam-se através da participagdo do Fundo em entidades,
designadamente, sociedades, agrupamentos complementares de empresas ou fundos que
promovam ou invistam em produgbes cinematogréficas, audiovisuais ou multiplataforma, com
vista a atrair capitais e investidores adicionais, a partilhar riscos e a oferecer beneficios para
além do financiamento, entre os quais apoios & gestéo, a qualificagdo e & modernizagdo das
empresas € dos seus quadros.

A referida participagdo podera ser concretizada através da subscrigdo e ou da aquisi¢do de
participagbes no capital de entidades com objecto compativel com a prossecugdo do objecto do
Fundo e que apresentem potencial de crescimento e valorizagdo e podendo tal tomada de
capital ser acompanhada, se necessario ou conveniente, de financiamentos, iniciais ou
subsequentes, proprios da qualidade de sécio, associado, participante ou membro, incluindo,
designadamente a realizagdo de prestagbes acessorias ou suplementares de capital e
suprimentos.

Sempre que estejam em causa investimentos em sociedades, os mesmos baseiam-se em
planos de produgdo plurianuais das entidades objecto desses investimentos, entendendo-se
esses como as estratégias empresariais a médio ou longo prazo relativa ao desenvolvimento e
produgdo de um conjunto de obras cinematogréaficas ou audiovisuais, estabelecida por um
produtor independente.

A aprovagdo dos investimentos indirectos do Fundo é da competéncia da Assembleia de
Participantes, por deliberagdo com a maioria de dois tergos da totalidade dos votos dos
participantes no Fundo.

5. Politica de Investimento do Fundo

A politica de investimento do FICA obedece aos principios constantes no artigo 20.° do
Regulamento de Gestdo, aprovade pela Portaria n.° 277/2007, de 14 de Margo,
designadamente, a adopgdo de uma politca de diversificagdo da sua carteira,
contemplando necessariamente o apoio a longas-metragens cinematograficas de ficgdo e
animagéo, documentarios de criagdo para televisdo, séries de televisdo de ficgdo ou
animagao, ou série documentais e ainda telefilmes.

ERAESS
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6. Prioridades da politica de investimento para o ano 2008

Os principios base sdo os de transparéncia do investimento do FICA, através da
publicitagao periédica da politica de investimento, exigindo-se que as prioridades da
politica de investimento para cada ano ou periodo plurianual sejam divulgadas até 15 de
Dezembro do ano que antecede o ano de referéncia e a necessidade de adopgio de uma
politica de diversificagdo do portfolio de obras a investir, impondo-se que o investimento
do FICA contemple necessariamente as seguintes obras:

o a) Longas-metragens cinematograficas de ficgdo e animagio;

o b) Documentarios de criagéo para televisao;

o c) Séries de televisdo de ficgdo ou animagao, ou séries documentais;

o d) Telefilmes.

Dada a recente constituigdo do Fundo, e ndo se ter verificado até 15 de Dezembro de 2007

qualquer investimento pelo mesmo, a Assembleia de Participantes, manteve a politica de
investimento consagrada no Regulamento de Gestao do Fundo.

7. Investimentos do Fundo

Nao se registou qualquer investimento do Fundo, dado o facto de ter iniciado a sua actividade
em 23 de Julho de 2007.

O Conselho de Administragéo
Fernando Fonseca Cristino Coelho

Pedro Luis Faria Araljo de Aimeida e Costa ' #___:%:('//H\

3 —_—
Susana Novais e Silva K(\“’"‘——*—Hﬁ;_'s
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FICA - FUNDO DE INVESTIMENTO para ¢ CINEMA ¢ AUDIOVISUAL

Batango em 31 de Dezembro de 2007

(sm auros})
2007 2008
[Codigo das conlass .
Adlive Amaoriizaghes / Activo Acivo
CEE POC Bruk J Liquido Liguido
Activo
4] Circulanio:
4 22+2624268| Outros devedares 488) 76 250 000 78 350 000] -
76 360 000] 78 350 ooof -
w Dopdaies bancarios s caixa
12+13+14| Oepdsilcs bancaros 48 by 6887 424 6 687 924 -
6 887 024| B 6B7 924 -}
E Acréscimos e diferimenios
271 Acrdacimos de proweitos 48e) 2 288 2206 E
2 298] 2256 «f
Total do amoriizagbes
Total do gustamantos
Tola! do Activo £3 040 220) 83040220 ]
== cER AL e
Capital préprio e passivo
A Capilal pedprio:
| 511 Capital k.3 83 000 000 -
Sublolal 83 000 600} :
W 88} Resullado liquido do exarcicio {24 814 -
Total do capilal prégria 52 975 180 A
|Passivo
c Dividas & i8reiros-curio prazo
4 221| Fomecedores, ¢/t 48d) 5 800 -
§ 24] Esiado & oulros antes publicos 48d) T08 -
8 268] Outios Cradorss 8¢} 58.428) .
Tolal do passiva 85 034 -
Total do capilsl préprio & passivo 83 040 2200 -
O Themico Oficial de Conlag A Adminisiracho

W
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FICA - FUNDO DE INVESTIMENTO para o CINEMA ¢ AUDIOVISUAL

Demonstragio dos Resultados do enercichs findo em 31 de Dezembro de 2007

6m guros
Hotss. 2007 2008
Codigs das cantaa
CEE POC
Custos ¢ perdas
A
2.b) oz Formacimentos o Servicos extbihos 48 a) 3 19%] 33109 =] 4
5| 83 Impostos 18 718 -
5 85 Oubms CLBIDT OPMRCRINRL 58 438) 75 154 -] £
Al 108 % N
7| @) Jures & custas similams
Ouwres 45 " 11 -
(=) 108 304|
10 -] [Custos @ pardas exusordindnen | - ] |
(E) 108 E
8+11 -] iImpaate scbre 0 endimento do exercicio - -] -]
) 108 364 ]
13 B8 Reauhade Kquido do sxsrcicio 124 B14)| |
83 55ﬂ| |
Proveltos e ganhos
B
7| {5) [Outrns jurcs & proveilos similares
Relstivos a emgrasas do grupo - - -
Ouiros 48 83550 83 5501
[Outron provakas & ganhcs fnanceinss = - .
(] 83 550]
[ ™ Provelios e ganhas e merdindrios - o E |
(F} B3 550 ]
Resumo:
Resuliados opsracionals:  (B) - [A}= (108 353) -
(OH@IHCHAN= B350 .
[Reauhadoa cormenisa: (D)= {C)= {24 B14) .
Rasuliados antes de impostoe:  {F)- (E)= {24 B14) -
Reauliado liquida do sxarcicka: (F}- (G)= {24 B14) -
Q Técnico Oficial do Contas A Adminisuacio

d
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FICA . FUNOO DE INVESTIMENTO para o CINEMA & AUDIOVISUAL

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

em euros)

2007

2006

ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Pagamentos a fornecedores

26 602

Fluxos gerados pelas operagbes

26 602

Fluxos das actividades operacionais (1)

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recabimentos provenientes de:
Juros & proveitos similares

64 543

(26 602) -

Fluxog das actividades de investimento (2)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTOQ
Recebimentos provenientes de;
Aurnentos de capital, preslag.suplement.e prémios de emisso
Pag t pai a
Jures e custos similares

6 650 000

64 543 L

Fluxos das actividades de fi | (3)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3)
Efgito da diferenca de cambio
Caixa & seus equivalante no inicie do ano

Caixa e seus equivalentes no fim do ano

6 649 983] r

6687924 -

Q Técnico de Contas

$
i r

A Adminisiragda
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ANEXO

Fica - Fundo de Investimento para o Cinema e Audiovisual
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FUNDO DE INVESTIMENTO PARA O CINEMA E AUDIOVISUAL

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO EXERGICIO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Valores expressos em Euros)

INTRODUGAO

O Fundo de investimento de capital adopta a designac&o de Fundo de Investimento para o
Cinema e Audiovisual, adiante abreviadamente designado por Fundo, e considera-se domiciliado
em Portugal. O Fundo foi constituido com a aprovagéo da Portaria n® 277/2007 de 14 de Marco.

O Fundo tem a data do terminus do periodo de subscrigdo das unidades de participaggo,
regulado no n°® 1 do art. 5° os seguintes participantes: o Estado representado nas Assembleias
de Participantes pelo ICA - Instituto para o Cinema e Audiovisual, PT Multimédia, Servigos de
Telecomunicagdes e Multmédia, SGPS, S.A., RTP - Radiotelevisdo Portuguesa, S.A., SIC -
Sociedade Independente de Comunicagéo, S.A. e TVI - Televisao independente, S.A..

O Fundo é constitufdo por um periodo de sete anos contados a partir do inicio da sua actividade,
dos quais os primeiros cinco anos correspondem a uma fase de investimento e os dois Ultimos
anos a uma fase de desinvestimento.

O Fundo constitui um patriménio auténomo, nao respondendo, em caso algum, pelas dividas dos
participantes ou de quaisquer outras entidades ou agentes, designadamente da Entidade
Gestora ou da Entidade Depositaria, nem respondendo os participantes, para além do valor das
suas unidades de participagéo, por quaisquer dividas contraidas pelo Fundo.

O Fundo e desprovido de personalidade juridica mas dotado de personalidade judiciaria.

O Fundo constitui-se como um fundo especial de investimento cinematografico e audio-visual,
reservado a participantes designados, assumindo a forma de esquema particular de investimento
colectivo, estabelecido confratualmente entre os seus participantes, ao abrigo do disposto no n.°

11 do artigo 1.° do regime juridico dos organismos de investimento colectivo, aprovado pelo
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Decreto-Lei n.° 252/2003, de 17 de Qutubro, com as alterages introduzidas pelo Decreto-Lei n.°
62/2006, de 15 de Margo, estando-lhe vedada a recolha de capitais junto do pablico, sendo
aplicavel ao Fundo o referido regime juridico em tudo aquilo que nao esteja em contradicao com
a Lei n.° 42/2004, de 18 de Agosto, o Decreto-Lei n.° 227/2006, de 15 de Novembro, e o
presente Regulamento de GestZo.

O Fundo tem por objecto o investimento em obras cinematograficas, audio-visuais e
multiplataforma, visando uma exploragéo alargada das mesmas, com vista a tendenciaimente
aumentar e melhorar a oferta e a aumentar o valor potencial dessas produgdes, com a finalidade
Ultima do fomento e do desenvolvimento da arte cinematografica e do audio-visual e atentos os
objectivos gerais & especificos previstos no artigo 67.° do Decreto-Lei n.° 227/2008, de 15 de
Novembro.

NOTA 1 - APLICAGAO DO POC NA ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

O Fundo adopta nas suas contas o Plano Oficial de Contabilidade (POC), aplicando-se
supletivamente as normas contabilisticas internacionalmente aceites, nomeadamente no que se

refere aos critérios valorimétricos a utilizar.

O Fundo tem por objecio o investimento em obras cinematograficas, audio-visuais e
multiplataforma, visando uma exploragdo alargada das mesmas, com vista a tendencialmente
aumentar e melhorar a oferta e a aumentar o valor potencial dessas produgdes, com a finalidade
ultima do fomento e do desenvolvimento da arte cinematografica e do audio-visual e atentos os
objectivos gerais e especificos previstos no artigo 67.° do Decreto-Lei n.° 227/2006, de 15 de

Novembro.

As notas as contas respeitam a ordem estabelecida pelo POC, sendo de referir que os nimeros
ndo identificados neste Anexo ndo tém aplicagdo por inexisténcia ou irrelevancia dos valores ou
situagdes a reportar.
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NOTA 3 - PRINCIPAIS PRINCIPIOS CONTABILISTICOS E CRITERIOS VALORIMETRICOS

Os principais principios contabilisticos aplicaveis as demonstragdes financeiras do Fundo sdo
apresentados como segue:

a) Especializagdo de exercicios

O Fundo respeita, na preparagdo das suas contas, o principio contabilistico da especializagao
diaria dos custos e proveitos.

Assim, os custos e os proveitos sdo contabilizados no exercicio a que dizem respeito,
independentemente da data do seu pagamento ou recebimento.

b) Receitas e Encargos do Fundo

Constituem receitas do Fundo as descritas no Decreto-Lei n.° 227/2008, de 15 de Novembro, e
os activos que ingressarem no pafriménio do Fundo em resultado da recuperagdo dos
investimentos efectuados pelo mesmo.

Os encargos anuais do Fundo, incluindo as comissées devidas & Entidade Gestora e 3 entidade
depositaria, a remuneragio do Fiscal Unico e do Fiscal Unico suplente e outras despesas,
nomeadamente de comunicagéo e de promogao, que a Entidade Gestora assuma por solicitagdo
da Assembleia de Participantes, ndo podem ser superiores a 1% do capital subscrito do Fundo.

{c) Comissio de gestio e de depositario

A Entidade Gestora, pelo exercicio das suas fungdes de gestdo do Fundo, serd remunerada
por uma comissdo de gestdo composta por duas componentes, uma fixa e uma variavel nos
seguintes termos;

1) Componente Fixa da Comissdo de Gestdo (“Comissdo de Gestdo”) — a Entidade Gestora
recebera do FUNDO uma comissao anual de 0,50% {zero virgula cinquenta por cento) calculada
e cobrada semestralmente sobre o capital realizado no final de cada semestre.
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2) Componente Variavel da Comissdo de Gestdo (“Comissdo de Performance”) - Aquando da
liquidagdo do FUNDQ, e caso o mesmo obtenha uma rendibilidade anualizada superior a 7.5%.

O Depositario dos valores do Fundo € o Banco Espirito Santo, S.A., ao qual serdo entregues 0s
montantes comrespondentes as receitas do Fundo, tal como descritas no Decreto-Lei n.°
227/20086, de 15 de Novembro.

d) Aplicagio de Resultados

Os resultados liquidos apurados pelo Fundo serdo distribuidos de acordo com a deliberagao
tomada anualmente pela Assembleia de Participantes.

Uma parcela néo inferior a 50% do resultado liquido apurado destinar-se-a a distribuigsio pelos
participantes.

e} Investimentos e Politicas de Investimento do Fundo

Os investimentos do Fundo podem ser directos ou indirectos. Os investimentos directos tém por
objecto obras em fase de projecto, revestindo a forma e as modalidades contratuais aprovadas
pela Assembleia de Participantes, sob proposta da Entidade Gestora.

Os investimentos indirectos materializam-se através da participagdo do Fundo em entidades,
designadamente, sociedades, agrupamentos complementares de empresas ou fundos que
promovam ou invistam em produgdes cinematograficas, audio-visuais ou multiplataforma,
inclusivamente com vista a atrair capitais e investidores adicionais, a partilhar riscos e a oferecer
beneficios para além do financiamento, entre 0s quais apoios a gestdo, & qualificacio e a
modernizag&do das empresas e dos seus quadros.

A politica de investimento do Fundo, a aprovar pela Assembleia de Participantes, devera
obedecer aos principios constantes do presente artigo.

As prioridades da politica de investimento para cada ano ou periodo plurianual devem ser

divulgadas até 15 de Dezembro do ano que antecede o ano de referéncia.
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NOTA 36 - CAPITAL

O capital inicial do Fundo é de € 83 000 000, integralmente subscrito em numerério, sendo a
liquidagdo da subscrigdo faseada, nos termos estipulados no artigo 5.° do Regulamento de
Gestao.

Q capital inicial do Fundo encontra-se representado por 83 000 unidades de participagéo com o
valor inicial de € 1000 cada uma, no momento da constituicdo do Fundo.

Se, no periodo estipulado no n.° 1 do artigo 5.° do Regulamento de Gestéo, o capital do Fundo
n&o for integralmente subscrito, considera-se automaticamente reduzido o capital inicial para o
montante das subscrigbes recolhidas, ndo sendo tal facto impeditivo de subsequentes aumentos
de capital, nomeadamente em virtude da celebragdo de novos contratos de investimento ou da
alteragéo de contratos existentes no sentido do aumento do investimento dos participantes. As
unidades de participagao do Fundo repartem-se entre as duas categorias seguintes:

a) Um nimero n&o superior a 40% do capital subscrito de unidades de participag&o da categoria
A, subscritas pelo Estado, representado pelo Instituto do Cinema, Audiovisual e Multimédia
(ICAMY);

b) Um namero n&o superior a 60% do capital subscrito de unidades de participagao ordinarias,
pelas entidades designadas como habilitadas a participar no Fundo, nos termos do artigo 64.° do
Decreto-Lei n.° 227/2006, de 15 de Novembro.

As unidades de participagdo subscritas pelo Estado nunca podem ultrapassar os 40% do total
das unidades de participagao subscritas.
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NOTA 45 - DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS

31.12.2007 31.12.2006

Custos e Perdas

Outros nédo especificados 1 .
Resultados Financeiros 83 539 -
83 550 -

Proveitos e Ganhos
Juros Obtidos 83 550 2

QOutros proveitos e ganhos financeiros &

83 550 -

NOTA 48 - OUTRAS INFORMAGOES CONSIDERADAS RELEVANTES PARA MELHOR
COMPREENSAO DA POSIGAO FINANCEIRA E DOS RESULTADOS

a) Fornecimentos e Servigos Externos

31.12.2007 31.12.2006

Henorarios 23 573 -
Publicidade e propaganda 9037 -
Limpeza, higiene e conforto 166 -
Trabalhos especializados 424 -

33199 -

b) Depdsitos Bancarios e Caixa

31.12.2007  31.12.2006

Depdsitos bancarios e caixa

Banco Espirito Santo, S.A. 62 924 -
62 924 -

Depésitos a Prazo
Banco Espirito Santo, S.A. 6 625 000 -
6 625 000 -

6 687 924
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¢} Acréscimos e Diferimentos (contas do activo)

31.12.2007 31.12.2006
Acréscimos de proveitos

Juros de depésitos bancarios 2 296 -
Qutros Acrécimos -

2 296 -

Custos diferidos
Comissdes de gestéo 58 438 -
58 438 -
Total de Acréscimos e diferimentos (Activo) 60 734 -

d) Dividas a terceiros

31.12.2007 31.12.2006

Fornecedores
Outros 5 800 -
5 800 -
Estados e outros entes publicos
Retengdo de impostos sobre rendimentos 796 -
796 -

e) Dividas de Terceiros

31.12.2007 31.12.2006
Crutros 76 350 000 -
76 350 000 -
O Valor de Outros refere-se ao Capital Subscrito mas ainda nao realizado.
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragio

~

ESAF - Fundos de nvestimento Mobiliario, S.A. Pagina 16/16



KPMG & Associados - Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210110121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt

Av. Praia da Vitéria, 71 - A, 11°

1069-006 Lisboa

Portugal

FICA - Fundo de Investimento para o Cinema e Audiovisual

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introdugio

1.  Examinamos as demonstragbes financeiras do FICA — Fundo de Investimento para o
Cinema e Audiovisual, as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2007
(que evidencia um total de 83.040.220 euros ¢ um total de capital préprio de
82.975.186 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 24.814 ecuros), as
Demonstragdes dos resultados por naturezas ¢ a Demonstragdo dos fluxos de caixa do
exercicio findo naquela data, ¢ as correspondentes Notas explicativas.

Responsabilidades

2, E da responsabilidade do Conselho de Administragio da entidade gestora ESAF —
Espirito Santo Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. a preparagio de
demonstragdes financeiras em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal, que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢io
financeira do Fundo, o resultado das suas operagGes e os fluxos de caixa, bem como a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados € a manutengéo de um sistema
de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas de distor¢des
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulga¢des
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo utilizadas na sua
preparagao;

- a apreciagdio sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagio, tendo em conta as circunstincias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

KPMG & Associados - Sociadade da Revisores Qficiais de KPMG & Associados - S.A.0.C, S.A, Matriculada na Conservatéria
Comnas, 5.4, a firma poriuguess membro da reda KPMG, Capital Social: 710.000 Euros - Pessoa Colectiva N* do registo Comercial de
compasta por firmas independentes afiliadas da KPMG PT 502 161 078 « Inserito na O.R.C.C. N° 189 - Lisboa sob 0 n° 715, fls. 178

Internacional, uma cooperativa sulga. Inscrito na C.M V.M. N° 9093 dolivro C-2/3



- a apreciagio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordédncia da informagdo financeira
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da
nossa opinido.

Opinido

7.  Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira do
FICA - Fundo de Investimento para o Cinema e Audiovisual, em 31 de Dezembro de
2007, o resultado das suas operagdes ¢ os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data,
em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Enfase

8.  Sem afectar a nossa opinifio, expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengéo para o
seguinte:

O FICA - Fundo de Investimento para o Cinema e Audiovisual, nio cumpre, 4 data
de 31 de Dezembro de 2007, com o disposto no n.° 5 do Artigo 9.° do Regulamento de
Gestdo, o qual refere que nos primeiros seis meses de actividade, o valor liquido global
do Fundo devera ser equivalente ao valor da totalidade das contribui¢des iniciais dos
participantes. Esta situag#io resulta de o Fundo ter incorrido em despesas gerais para
assegurar 0 seu normal funcionamento, registadas pela Sociedade Gestora de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, ¢ que motivaram a
redugdo do valor liquido global do Fundo no montante de 24.814 euros.

Lisboa, 24 de Julho de 2008

KPMG & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S.A.
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